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Περίληψη
1. Ανασκόπηση σημαντικών δεικτών της οικονομίας τα 

τελευταία 10‐20 χρόνια (αναλόγως δεδομένων).

2. Πιθανά σενάρια. 

3. Νομισματική πολιτική και Τουρκική Λίρα.

4. Συμπέρασμα.
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Τουρκία – Γενικά στοιχεία 2019
• Πληθυσμός (2019 WB): 83 εκ. 
• ΑΕΠ (2019 USD nom.): 754 δισ. Δολ.
• Συγκαταλέγεται στις G-20.
• Αναπτυσσόμενη Οικονομία 
• Προσδόκιμο ζωής (2018 WB) 77 χρόνια
• Επιτόκια Αγοράς: 8.25%

• Πληθωρισμός (προβλ. 2020): 12%

• Ανεργία (προβλ. 2020) : 17%

• Χρέος (κεντρ. Κυβ.)/ΑΕΠ (2020): 38%
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Ανασκόπηση σημαντικών δεικτών 
της οικονομίας τα τελευταία 10‐20 
χρόνια (αναλόγως δεδομένων)
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Ανάπτυξη ΑΕΠ (2001-2020)

5Πηγή: World Bank; Turkish Statistical Institute. Base year: 2009.

Προβλέψεις



Πληθωρισμός, Επιτόκια, Ανεργία (2010-2020)

6Πηγή: World Bank; Turkish Statistical Institute, Daastream. 

Προβλέψεις



Πραγματικά Επιτόκια: Αρνητικά

7Πηγή: Bloomberg

Αλλαγή Διοικητή 
Κεντρικής Τράπεζας



Δημόσιο Χρέος – Ρίσκο (2003-2020)

8Πηγή: Thomson Reuters EIKON



Δημόσιο Χρέος – Ρίσκο (2016-2020)

9Πηγή: Thomson Reuters EIKON

Πραξικόπημα Κρίση Λίρας

Covid19

Εκλογές & ένταση 
με Κεντρ. Τράπεζα



Πιστοληπτική Ικανότητα (1-22)

10Πηγή: Ιστοσελίδες Οίκων Αξιολόγησης



Πιστοληπτική Ικανότητα

12Πηγή: Ιστοσελίδες Οίκων Αξιολόγησης

Μέσος Όρος: 7.5 χρόνια



Διαφάνεια (1995-2019)

12Πηγή: https://www.transparency.org/

2019



Που βρισκόμαστε σήμερα;

Πιθανά σενάρια.
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Πιστοληπτική Ικανότητα
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Οίκος Αξιολόγησης Προοπτική
(θετική, σταθερή, αρνητική)

*Fitch (02/2020)  Σταθερή

*Moody’s (05/2020) Αρνητική

Scope (07/2020) Σταθερή

*S&P (07/2020) Σταθερή



Πιστοληπτική Ικανότητα

17Πηγή: Ιστοσελίδες Οίκων Αξιολόγησης



Νομισματική Πολιτική
& 

Τουρκική Λίρα 
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Νόμισμα (2001-2020)

17Πηγή: Datastream

Αλλαγή Διοικητή 
Κεντρικής Τράπεζας



Νόμισμα (2019-2020)

18Πηγή: Datastream

Ελάχιστη 
μεταβλητότητα τον 
τελευταίο μήνα

Αλλαγή Διοικητή 
Κεντρικής Τράπεζας



Νόμισμα Τουρκίας έναντι Δολαρίου ΗΠΑ

19Πηγή: www.xe.com

Μικρή μεταβλητότητα τον 
τελευταίο μήνα

Σχετικά μεγάλη 
αλλαγή (>1,6%) στις 

27/7 και 28/7.



Συναλλαγματικά αποθέματα

20Πηγή: Moody’s και Κεντρική Τράπεζα Τουρκίας

Αλλαγή Διοικητή 
Κεντρικής Τράπεζας



‘Έλλειμα Τρεχουσών Συναλλαγών

To ‘Έλλειμα Τρεχουσών 
Συναλλαγών είναι 

χειρότερο από άλλες 
αναπτυσσόμενες χώρες.

Κοντεύει του αντίστοιχου 
ελλείματος του 2018 που 

συνοδεύτηκε από την 
απότομη μεταβολή της 

Τουρκικής Λίρας.

21Πηγή: Robin Brooks – Institute of  International Finance



‘Έλλειμα Τρεχουσών Συναλλαγών

22Πηγή: Robin Brooks – Institute of  International Finance



Καταληκτικά σχόλια ‐ θετικά
 Μεγάλη οικονομία, διαφοροποιημένη.
 Νεαρός πληθυσμός.
 Μεγάλη βιομηχανία.
 Αρνητική επίδραση πανδημίας στο ΑΕΠ φαίνεται 
να είναι λιγότερο αρνητική από άλλες χώρες.
 Έχει περιθώρια περαιτέρω δανεισμού.
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Καταληκτικά σχόλια ‐ αρνητικά
 Συγκέντρωση εξουσιών σε λίγα άτομα.
 Έλλειψη εμπιστοσύνης ξένων επενδυτών.
 Μη ορθολογικές νομισματικές πολιτικές από ΚΤ.
 Υπερβολική πιστωτική επέκταση (όπως και 2017).
 Πιθανό 2ο κύμα πανδημίας
 Μείωση τουριστικών εσόδων (συνάλλαγμα)
 Βραχυπρόθεσμος Δανεισμός
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Καταληκτικά σχόλια ‐ αρνητικά
 Υπερβολικά χαμηλά συναλλαγματικά αποθέματα 
σε συνδυασμό με μείωση τουρισμού δημιουργούν 
συνθήκες πιθανής κρίσης στην Τουρκική λίρα 
εντός του Φθινοπώρου. 

 Πιθανές (σημαντικές) οικονομικές κυρώσεις
(σύντομα) ίσως αυξήσουν την πίεση στην Λίρα. 
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Σας Ευχαριστώ
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[Back up slides]
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Κεντρική Τράπεζα Τουρκίας
Βραχυπρόθεσμα Επιτόκια (2016 – 2020)

28Πηγή:https://tradingeconomics.com/turkey/interest-rate 

Αλλαγή Διοικητή 
Κεντρικής Τράπεζας



Πιστοληπτική Ικανότητα (1-22)

11Πηγή: Ιστοσελίδες Οίκων Αξιολόγησης



Νόμισμα Τουρκίας έναντι Ευρώ

page 30Πηγή: www.xe.com

Μικρή μεταβλητότητα τον 
τελευταίο μήνα

Σχετικά μεγάλη 
αλλαγή στις

27/7 και 28/7.



Covid – Confirmed Cases per 1m people
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Covid – Confirmed Deaths per 1m people
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Covid – Excess Mortality

There is not excess mortality data for Turkey but there is for 
Constantinople 15.5 million out of about 82 million

There were excess
deaths reported in mid-
May and then they
stopped reporting.

page 33



Covid – “Megaprojects” for 2023

page 34


